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Resumen 
Tomando como punto de partida la Teoría de la Paridad de Poder de Compra, en 

este trabajo se revisa su formulación estadística-econométrica y se propone un 

estadístico que permita su análisis a corto plazo para un conjunto de territorios que 

configuran un mercado global, tanto desde la perspectiva espacial como temporal.  
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1. Introducción 

La Teoría de la Paridad de Poder de Compra (PPC) fue enunciada formalmente por 

Gustav Cassel en 1918. Según Cassel "la tasa de cambio de equilibrio iguala el 

poder adquisitivo de una moneda en el interior (de un país) con lo que dicha moneda 

podría comprar en el exterior si fuera cambiada por una moneda extranjera" [citado 

en Spiegel (1996), p. 690]. Desde entonces esta Teoría se ha sometido a múltiples 
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contrastaciones empíricas, siendo la base teórica para la explicación de los 

movimientos en los precios y del tipo de cambio entre distintas regiones y países.  

En este trabajo se analiza la Paridad de Poder de Compra conjuntamente desde la 

perspectiva espacial y temporal, centrándose en los problemas que presenta la 

contrastación de la Teoría de la PPC. En este sentido, la información de la que se 

parte son los IPC y los tipos de cambio con respecto a una moneda común. Los 

objetivos concretos que se persiguen son dos. En primer lugar, demostrar que la 

sustitución de la variable precio por el IPC puede conducirnos a conclusiones acerca 

del cumplimiento o no de la Teoría de la PPC al menos confusas. Alberola y 

Marqués(2001) utilizan el IPC pero matizan la amplitud de sus conclusiones diciendo 

que el análisis no se centra en los niveles de precios sino en la evolución de los 

precios relativos desde un instante temporal particular [Alberola y Marqués (2001), p. 

453]. Cancelo et al (2000) definen la PRPC en términos acumulados desde el 

instante de referencia del IPC hasta el instante actual, sin embargo, luego afirman 

que la situación de referencia en el período base no tiene interpretación económica. 

En segundo lugar, se propone un estadístico que mide los cambios en la PRPC 

calculado a partir de la información disponible habitualmente, esto es, los tipos de 

cambio y los IPC. Este estadístico tiene dos versiones, una a largo plazo, 

ajustándose en este caso a la propuesta de Cancelo et al (2000) y otra a corto plazo, 

cuya finalidad es analizar los cambios en los niveles de vida de los ciudadanos en el 

contexto de un mercado global debidos a los cambios producidos en las variables 

que miden los precios, suponiendo el resto de factores constantes.     

En lo que sigue este trabajo se estructura en tres partes. En el epígrafe siguiente se 

demuestra que el hecho de sustituir la variable precio por el IPC puede afectar a las 

conclusiones acerca del cumplimiento o no de la PRPC. En el punto tercero, se 

propone un estadístico para estudiar los cambios en la PRPC desde la perspectiva 

temporal y espacial y se estudia la fórmula de interpretarlo en términos de la PPC. 

En el último epígrafe se enuncian las principales conclusiones. 

 

2.- Los efectos de la sustitución de la variable precio por el IPC en el estudio 
de la PPC.       
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La Paridad de Poder de Compra relaciona el precio de un mismo bien o conjunto de 

bienes expresados en la misma moneda para dos territorios distintos. Si se denota 

por ph
i y ph

j el precio del bien h en el territorio i y j respectivamente, ambos 

expresados en la moneda de cada territorio, la Paridad de Poder de Compra del 

territorio i con respecto al territorio j para el bien h, expresada en la moneda de un 

mercado global G, que denotaremos por PPCh
ij, se define como (1), 

*
*

iG i
ij h
h jG j

h

e pPPC
e p

=      (1) 

siendo eiG y ejG los tipos de cambio de las monedas de los territorios i y j  con 

respecto a la moneda del mercado general. Es decir, el tipo de cambio del país i  es 

la cantidad de unidades monetarias del mercado global que son necesarias para 

comprar una unidad monetaria de su país.  

La expresión (1) se puede simplificar si tomamos j=G. En este caso se obtendría la 

expresión (2). 

*iG i
iG h
h G

h

e pPPC
p

=      (2) 

El numerador de (2) no es más que el precio equivalente del bien h expresado en la 

moneda del mercado general. Si ese valor es igual al precio del mismo artículo en el 

mercado general, diríamos que se cumple la Ley de Precio Único para este bien. Si 

el cociente (2) fuese igual a 1 para todos los bienes diríamos que se cumple la Ley 

de Precio Único. 

Sin embargo, la Paridad de Poder de Compra se expresa en términos de una 

variable precio agregada para cada economía. De esta manera, si Pi y PG denotan 

una medida del precio de la cesta de la compra en el territorio i y G respectivamente, 

la PAPC del país i con respecto al mercado global G se define como (3). 

*iG i
iG

G
e PPAPC

P
=      (3) 
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Si la expresión (3) es igual a 1 se dice que se cumple la Teoría de la Paridad 

Absoluta del Poder de Compra. Evidentemente, el cumplimiento de la Ley del Precio 

Único implica el cumplimiento de ley de la PAPC, pero la inversa no es cierta. 

La expresión (3) se puede completar incorporándole un subíndice que represente el 

factor tiempo, obteniendo (4). 

*iG i
iG t t
t G

t

e PPAPC
P

=      (4) 

Del análisis de (4) es evidente que si sucede (5), siendo k entero y positivo, 

* *iG i iG i
iG iGt t t k t k
t t kG G

t t k

e P e PPAPC PAPC
P P

− −
−

−

= > =    (5) 

ello se debe, bien a que la moneda del país i se fortalece con respecto a la moneda 

del mercado global entre el instante (t-k) y t, bien a que sus precios internos crecen 

más que en el mercado global, o bien ambos efectos. En los tres casos, el vivir en el 

país i se hace más caro con respecto al mercado global. En consecuencia, bajo el 

supuesto de "ceteris paribus", en este territorio se tendrá una menor capacidad para 

adquirir bienes y servicios, con lo cual el nivel de vida de sus habitantes habrá 

empeorado entre el instante (t-k) y t con respecto al mercado global y al instante (t-

k). 

Llegados a este punto, la pregunta que se plantea se refiere a cómo obtener el valor 

de la PAPCiG. Su cálculo requiere cuantificar el precio de la cesta de la compra para 

los territorios i y G. Vachris y Thomas (1999), Rao (2001) y Rodríguez, González y 

Rodríguez (2002) señalan algunas de las dificultades que presenta la obtención de 

las variables Pi y PG. De hecho, esta variable es compleja y conceptual. Se puede 

hablar como concepto de precio de una cesta de la compra como medida de la 

carestía de la vida, pero su cálculo exigiría poder hacer homogéneo, en precios, 

bienes y servicios que no lo son, puesto que, desde el punto de vista económico, la 

homogenización se hace en términos de valor no de precios.  

En muchos de los trabajos empíricos [Cancelo et al (2000), Alberola y Marqués 

(2001)] en la expresión (4) se sustituye la variable precio por la variable índice de 
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precios, con lo cual se trabaja con la expresión (6), siendo Iti e ItG el valor del IPC en 

el instante t en la zona i y G respectivamente. 

iG i
t t

G
t

e I
I

      (6) 

Dado que el IPC mide cambios acumulados, la expresión (6) mide la Paridad 

Relativa de Poder de Compra. En este caso, para que se cumpla ésta es necesario 

que (6) sea igual a una constante k para todo t. 

   t
iG i
t t

G
t

e I k
I

= ∀     (7) 

Aplicando logaritmos a (7) e incorporando un término de perturbación aleatoria se 

puede especificar el modelo (8). 

( ) ( ) ( ) ( )iG i G
t t t tLn e Ln I Ln I Ln k ε+ − = +    (8) 

Los contrastes sobre el cumplimiento o no de la Teoría de la PRPC se basan 

fundamentalmente en el estudio de cointegración de las variables de la parte 

izquierda de (8) o en el estudio del orden de integración de la perturbación aleatoria. 

Ahora bien, en (7) hay dos tipos de variables. El tipo de cambio, que se expresa en 

niveles y que mide el número de unidades de moneda del mercado general que son 

necesarias para comprar una unidad de moneda del país i, y el IPC, que es 

adimensional y mide un cambio acumulado. Es decir, ( )i
tLn I  es una medida de la 

tasa de variación de los precios en la zona i desde el instante base del índice hasta 

el instante t. Lo mismo mide  ( )G
tLn I  para el mercado global, pero no así  ( )iG

tLn e . 

Por otra parte, la Teoría de la PRPC se puede formular en términos de las tasas de 

variación [Laureti (2001), p. 734], en cuyo caso su formulación se representa en (9), 

indicando t=0 el instante común sobre el que se referencian los IPC.  

0 0 0

0 0 0

0
iG iG i i G G
t t t

iG i G

e e P P P P
e P P
− − −+ − =     (9) 

Expresando (9) en términos logarítmicos se obtiene (10), 
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0 0 0

( ) ( ) ( ) 0
iG i G
t t t
iG i G

e P PLn Ln Ln
e P P

+ − =     (10) 

expresión esta última que se puede escribir en función de los IPC de la forma 

indicada en (11). 

0

( ) ( ) ( ) 0
iG

i Gt
t tiG

eLn Ln I Ln I
e

+ − =     (11) 

En este caso, el modelo a utilizar para contrastar el cumplimiento o no de la Teoría 

de la PRPC se realizaría sobre el modelo (12), 

0

( ) ( ) ( )
iG

i Gt
t t tiG

eLn Ln I Ln I
e

ε+ − =     (12) 

bien estudiando la cointegración de las variables de la parte izquierda de la 

ecuación, bien estudiando el orden de integración de la perturbación aleatoria. 

Sin embargo, el utilizar (8) o (12) para estudiar el cumplimiento o no de la Teoría de 

la PRPC puede llevarnos conclusiones difícilmente aceptables desde el punto de 

vista económico si no se tiene en cuenta la situación en la que se encuentra el 

mercado en el instante de referencia sobre el cual se miden los cambios. Si en el 

instante base se cumple la Teoría de la PAPC, es decir, 0 0 0
iG i Ge P P= , el cumplimiento 

de (9) para todo t implica que iG i G
t t te P P= . Ahora bien, si se parte de una situación de 

desequilibrio, por ejemplo 0 0 02*iG i Ge P P= , el cumplimiento de la Teoría de la PRPC 

implicaría que el precio equivalente en la zona i, iG i
t te P , sería divergente con respecto 

a G
tP . Esta divergencia a largo plazo es inaceptable desde el punto de vista teórico, 

sobre todo en el seno de un mercado global cuyo objetivo es la cohesión social. En 

esta situación de incumplimiento de la PAPC en el instante base y teniendo como 

objetivo alcanzar el mayor nivel de cohesión social se tienen que producir presiones 

para que las zonas que tienen un precio equivalente más bajo tengan un crecimiento 

relativo de sus precios mayor que aquellos que ya lo tienen más alto con el objeto de 

que, en todo caso, se mantengan sus distancias absolutas.  
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En definitiva, la relación inicial de precios entre cada zona del mercado global y el 

propio mercado global es fundamental a la hora de analizar la evolución de la PPC, 

ya que todos los cambios se relativizan sobre esta posición. Ahora bien, algunos 

autores utilizan la PRPC en términos de tasas de variación con respecto a un 

período anterior [Laureti (2001), p. 734]. Es decir, en vez de tomar como punto de 

partida a (9) usan (13). 

 0
iG iG i i G G
t t k t t k t t k

iG i G
t k t k t k

e e P P P P
e P P

− − −

− − −

− − −+ − =     (13) 

En este caso, a los problemas ya comentados anteriormente se une el hecho de que 

el período de referencia de la PAPC cambia continuamente, con lo cual el que se 

cumpla la Teoría de la PRPC a partir de un instante t para la zona i con respecto al 

mercado global significa que se mantiene la relación entre el precio equivalente en i 

y el del mercado global que existía en el instante t y que ambas a largo plazo 

divergen, a no ser que en el instante t se esté en una situación de cumplimiento de 

la PAPC.  

Además, al usar el modelo (13) se presenta un problema de autoponderación que 

impide la comparación temporal entre los cocientes de precios equivalentes, tal y 

como se demostrará en el epígrafe siguiente.  

 

3. Un estadístico para medir los cambios en la PAPC 

Tal y como se ha demostrado en el epígrafe anterior, el análisis de la Teoría de la 

Paridad de Poder de Compra debe realizarse en su versión relativa, pero teniendo 

en cuenta la importancia que tiene el cumplimiento o no de la PAPC en el instante 

con respecto al cual se mide la versión relativa. En este sentido, si se desconoce la 

PAPC en el instante inicial, que es el caso habitual, es necesario que el instrumento 

de análisis que se utilice para el seguimiento de la Teoría de la PRPC se relativice 

siempre al valor de la PAPC de un único instante de tiempo, con lo cual también se 

elimina el efecto autoponderación que provoca el uso de un IPC en vez de la 

variable precio. Además, este instrumento debe basarse en los cambios que se 

producen en distancias absolutas y no relativas y, en lo posible, debe ser válido para 



 8

analizar los cambios a largo y a corto plazo, dado que en el futuro el proceso de 

integración de los mercados formando un mercado global hará necesario un 

seguimiento a corto plazo de esta variable, pasando a ocupar el papel que 

actualmente ocupa el IPC. 

El estadístico propuesto en este trabajo es el estadístico ( ),
iG
t k tB −  definido como en 

(14). 

( )
( )

0 0
( ),

( )

ii
t ki it

t t ki i
iG
t k t G G

t t k

ee I I
e eB

I I

−
−

−
−

−
=

−
    (14) 

Como se puede observar, este estadístico es un cociente entre los cambios 

absolutos de los precios equivalentes en el mercado i y en el mercado general. La 

expresión (14) puede tener distintas interpretaciones en función del valor de k.  

 

3.1.- Análisis de los cambios de la PAPC a largo plazo usando 0,
iG

tB   

Si k=t, la expresión (14) se convierte en la (15). 

0
0

0 0 0
0,

0

1

1

i i i
i i it t
t ti i i

iG
t G G G

t t

e e eI I I
e e eB

I I I

− −
= =

− −
    (15) 

Teniendo en cuenta que conceptualmente el IPC de un país se define como el 

cociente entre el precio de la cesta de la compra en cada instante de tiempo y dicho 

precio en el instante de referencia del índice, 0,
iG

tB  lo podemos escribir como (16). 

0 0
0,

0

1

1

i i
t t
i i

iG
t G

t
G

e P
e PB
P
P

−
=

−
     (16) 

A partir de (16) se pueden dar los siguientes resultados: 
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a) 0,
iG

tB =1. En este caso es inmediato demostrar que la Paridad Absoluta de Poder de 

Compra en el territorio i con respecto al mercado global es la misma en el instante t 

que la que había en el instante base del índice, ya que se cumple (17). 

0 0
0

0 0 0 0 0 0 0

* *1 1
i i G i i G i i i i

iG IGt t t t t t t t
ti i G i i G G G

t

e P P e P P e P e PPAPC PAPC
e P P e P P P P

− = − ⇒ = ⇒ = = =  (17) 

b) 0,
iG

tB >1. Realizando un desarrollo similar al anterior llegaríamos al resultado (18). 

0 0
0

0

* *i i i i
iG iGt t
t G G

t

e P e PPAPC PAPC
P P

= > =     (18) 

En consecuencia con lo dicho anteriormente, si 0,
iG

tB >1 significa que el país i es ahora 

más caro con respecto al mercado global que lo que lo era en el instante de 

referencia del IPC, y ello conlleva que los habitantes del país i hayan empeorado su 

nivel de vida con respecto al mercado global y al instante de referencia, bajo el 

supuesto de que el resto de factores que afectan al nivel de vida permanecen 

constantes. 

c) 0< 0,
iG

tB <1. Teniendo en cuenta los resultados anteriores es inmediato obtener la 

expresión (19) y concluir que ello supone que el nivel de vida de los habitantes del 

territorio i en el instante t ha mejorado con respecto al mercado global y al instante 

base. 

 0 0
0

0

* *i i i i
iG iGt t
t G G

t

e P e PPAPC PAPC
P P

= < =     (19) 

d) 0,
iG

tB <0. En este caso, partiendo de (14), podemos escribir (20). 

0,
0 0 0

1 * 1
i i G

iGt t t
ti i G

e P PB
e P P

 
− = − 

 
    (20) 

Reordenando los términos de (20), obtenemos (21). 
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0, 0,
0 0 0

* 1
i i G

iG iGt t t
t ti i G

e P PB B
e P P

+ = +     (21) 

Multiplicando y dividiendo el numerador del primer sumando de (21) por Pt
G, y el 

denominador por P0
G  se obtiene (22). 

0, 0,
0 0

0 0
0

* *
* 1

* *

G
i i t
t t G G

iG iGt t
t tG G

i i
G

Pe P
P PB B
P Pe P
P

+ = +    (22) 

Reordenando nuevamente los términos de (22) se puede obtener la relación (23), 

0, 0,
0 0 0

0
0

* *
* 1

* *

i i
Gt t

tG G
iG iGt t

t ti i G
G

G

e P P
P PB B

e P PP
P

+ = +     (23) 

que expresada en función de paridades de poder de compra equivale a (24). 

0, 0,
0 0 0

* * 1
*

iG G G
iG iGt t t

t tiG G G

PAPC P PB B
PAPC P P

+ = +     (24) 

Despejando PAPCt
iG en (24) se obtiene (25). 

( )0
0 0, 0,* * 1

G
iG iG iG iG
t t tG

t

PPAPC PAPC B B
P

 
= + − 

 
   (25) 

A partir de este resultado se pueden presentar dos nuevos casos: que (26) sea 

mayor que 1, o menor que 1. 

( )0
0, 0,* 1

G
iG iG

t tG
t

P B B
P

 
+ − 

 
    (26) 

Si (26) es mayor que 1 significaría que la PAPCt
iG es mayor que la PAPC0

iG con lo 

cual el ciudadano del país i ha perdido calidad de vida con respecto a la situación en 

el período base y al ciudadano del mercado global. Sin embargo, es inmediato 

demostrar que para que (26) sea mayor que 1 el precio de la cesta de la compra en 
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el mercado general en el instante de referencia debe de ser mayor que el precio de 

la cesta de la compra, también en el mercado global, pero en el instante t. Es decir, 

debe de suceder (27). 

  ( )0
0, 0, 0* 1 1

G
iG iG G G

t t tG
t

Psi B B P P
P

 
+ − > ⇒ > 

 
   (27) 

En consecuencia, en un escenario de precios crecientes en el mercado global, el 

resultado  de la expresión (26) no puede ser mayor que uno. 

La segunda alternativa es que (26) sea menor que 1. Este caso es compatible con 

precios crecientes en el mercado global y ello implicaría que  la PAPCt
iG es menor 

que la  PAPC0
iG.  

Por tanto, en una situación en la cual los precios en el mercado global son 

crecientes, la interpretación de  0,
iG

tB  se reduce únicamente a tres casos:  

- Si es mayor que 1, el país i pierde nivel de vida con respecto al mercado global,  

tomando como referencia el instante base del IPC. 

- Si es igual a 1, no hay cambios en el nivel de vida del país i con respecto al 

mercado global, también tomando como referencia el período base del IPC. 

- Si es menor que 1, el país i es más barato en el instante t con respecto al mercado 

global que lo que lo era en el instante de referencia del IPC. Ello implica que puede 

comprar más bienes y servicios y, en ese sentido, su nivel de vida ha mejorado 

relativamente. 

Por el contrario, si los precios en el mercado general no son crecientes la 

interpretación de 0,
iG

tB  tendría una cierta indeterminación cuando tomara valores 

negativos. 

Por otra parte, el estadístico (15) realmente no es ninguna novedad, puesto que se 

puede expresar como el cociente entre dos tasas de inflación acumuladas. En el 

numerador se colocaría la tasa de variación de un IPC equivalente del país i, 
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definido como i i
t te I  y en el denominador la inflación del mercado general. Es decir, 

0,
iG

tB  lo podemos escribir también como (28). 

0 0

0 0
0,

0

0

i i i i
t t

i i
iG

t G G
t

G

e I e I
e IB

I I
I

−

=
−      (28) 

Recuérdese que cuando el objetivo que se persigue es el de estabilidad de precios 

entre dos territorios, el instrumento que se utiliza es justamente el cociente de sus 

inflaciones. Dado que la expresión (28) coincide con la expresión (15), el uso de este 

instrumento no es válido en términos de la PPC, a no ser que la moneda sea la 

misma en los dos territorios y para todos los períodos de tiempo que se desean 

comparar. En caso contrario, el estadístico (29) mide únicamente la relación 

existente entre los cambios acumulados en los precios internos desde el instante de 

referencia de los índices hasta el instante t del territorio i y del mercado general, pero 

no se puede hablar en términos de PPC entre ambos. 

 

0

0

0

0

i i
t

i

G G
t

G

I I
I

I I
I

−

−      (29) 

 

3.2. Un estadístico para medir los cambios en la PPC a corto plazo 

El cumplimiento de la Teoría de la Paridad Relativa de Poder de Compra se puede 

escribir como (30), tal y como se ha visto anteriormente. 

G i i

G i i
P P e

P P e
∆ ∆ ∆= +         (30) 

Es evidente que si se cumple la ley de la PAPC también se cumple la ley de la 

PRPC, pero la inversa no es cierta. El problema que plantea calcular esta medida es 

de nuevo el cálculo de la variable precio. Una forma de resolverlo es utilizar como 



 13

tasa de crecimiento de los precios la tasa de crecimiento del IPC, ya que como se 

demuestra en (31) ambas coinciden. 

 tkt
kt

ktt

kt

ktt

kt

ktt
tkt P

PP

P
P

P
P

P
P

I
II

),(
)(

)(

0

)(

0

)(

0

)(

)(
),( −

−

−

−

−

−

−
− =

−
=

−
=

−
= ππ   (31) 

Sin embargo, Rodríguez, González y Rodríguez (2002) demuestran que para el caso 

de que exista una única moneda, en consecuencia, el segundo sumando de la parte 

derecha de la ecuación (30) es cero, el cumplimiento de la ley de la PRPC puede ser 

incompatible con el cumplimiento de la ley de la PAPC. La razón se encuentra en 

que los cambios se relativizan con respecto a distintos instantes del tiempo. El 

mismo problema se plantea en el caso que nos ocupa. 

Para resolverlo, se define el estadístico ( 12),
iG
t tB −  como (32), para el supuesto de que la 

frecuencia de observación de los datos es mensual. Es decir, para k=12. 

( 12)
( 12)

0 0
( 12),

( 12)

ii
ti it

t ti i
iG
t t G G

t t

ee I I
e eB

I I

−
−

−
−

−
=

−
     (32) 

Desarrollando (32) se obtiene la expresión (33), que es sobre la que se interpretan 

los posibles valores de ( 12),
iG
t tB −  en términos del cumplimiento o no de la ley de la 

PRPC. 

( 12) ( 12) ( 12) ( 12)

0 0 0 0 0 0
( 12),

( 12) ( 12)

0 0 0

i i i i i ii i
t t t t t tt t

i i i i i i
iG
t t G G GG

t t tt
G G G

e P e P e Pe P
e P e P e PB

P P PP
P P P

− − − −

−
− −

−
−

= =
−

−
   (33) 

( 12),
iG
t tB −  es una medida de la PRPC, ya que mide los cambios en la PAPC producidos 

en el último año, pero siempre relativizados a un único valor de dicha PAPC.  En 

concreto, a la que existía en el instante de referencia del índice. Lo que mide es si el 

cambio que se ha producido en un año en la PAPC ha supuesto reducir, mantener o 

incrementar su PAPC con respecto a la situación existente en el instante base. Si 
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( 12),
iG
t tB − =1, se cumple (34), lo que implica que entre el instante (t-12) y t (a lo largo de 

un año) la evolución de los precios en el país i y en el mercado general ha 

mantenido la misma relación que la que tenía en el instante de referencia, con lo 

cual la evolución en ese período ha favorecido el mantenimiento de la situación de 

partida, y, por tanto, se cumple la ley de la PRPC con respecto al instante inicial.  

GPGP

iPieiPie
GP

iPie

tt

tttt

)12(

)12()12(

0

00

−

−−

−

−
=     (34) 

Por el contrario, si ( 12),
iG
t tB − >1, ello implica que la evolución a lo largo de los 12 

períodos analizados ha propiciado el encarecimiento del país i con respecto al 

mercado general y al instante de referencia del índice. En este sentido, el ciudadano 

residente en el país i está perdiendo calidad de vida con respecto al del mercado 

global, siempre bajo el supuesto de "ceteris paribus". Si ( 12),
iG
t tB − <1, la interpretación 

evidentemente la contraria. 

Además de la interpretación puntual realizada para cada valor de ( 12),
iG
t tB − , el análisis 

de las series que la forman para todos los valores de t permite estudiar si se están 

produciendo cambios estables en la PAPC. De esta manera, si sistemáticamente los 

valores de ( 12),
iG
t tB −  se sitúan en torno al 1, por encima y por debajo de dicho valor, 

ello indicaría que la  PAPC no está cambiando. Por el contrario, si ( 12),
iG
t tB −  es 

sistemáticamente superior a 1 ello indicaría que el país i se está haciendo cada vez 

más caro, con lo cual su PAPC está creciendo con respecto a la que tenía en el 

instante de referencia. En este caso nos podemos encontrar con dos situaciones 

distintas. En primer lugar, la serie de ( 12),
iG
t tB −  puede oscilar siempre en torno a un 

valor fijo µ mayor que 1. En este caso, nos estaría indicando que la PAPC ha 

cambiado a un nuevo nivel de equilibrio que vendría definido como (35). 

0*iG iG
tPAPC PAPCµ=     (35) 

En segundo lugar, si ( 12),
iG
t tB − >1 pero no es estable en torno a un valor, ello implicaría 

que el país i no se encuentra en una situación de equilibrio con respecto al mercado 
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global y su PAPC está cambiando de forma continua. Una interpretación similar, 

pero contraria, es la que se realizaría cuando ( 12),
iG
t tB −  toma valores por debajo del 1. 

El estadístico ( 12),
iG
t tB − tiene una diferencia importante con respecto a la medida que se 

obtiene como el cociente entre las inflaciones anuales entre dos territorios a la hora 

de medir el cumplimiento o no de la PRPC. La expresión (32) se puede escribir 

como (36),  

 

12
12

( 12),0
( 12),

12 ( 12),

i
it

iti
t tiG

t t G G
t t t

e I
eB
I

π
π

−
−

−
−

− −

=     (36) 

en donde, ( 12),
G
t tπ −  es la tasa de inflación anual en el mercado G y ( 12),

i
t tπ −  es la tasa de 

inflación del precio equivalente en el mercado i, es decir, se calcula como (37). 

12 12 12 12
( 12),

12 12 12 12

i i i i i i i i
i t t t t t t t t
t t i i i i

t t t t

e P e P e I e I
e P e I

π − − − −
−

− − − −

− −= =    (37) 

Es ampliamente conocido que el uso de (38) como medida de cumplimiento de la 

PRPC presenta un problema de autoponderación, en el sentido de que los índices 

de precios más grandes tienden a tener más importancia a la hora de calcular el 

índice del mercado general, con lo cual la inflación del mercado general tiende a 

acercarse a la mercado con mayor índice de precios. Es más, en el caso límite en el 

cual el índice de precios equivalente del territorio i sea infinito, el cociente de 

inflaciones de dicho mercado y del mercado general coinciden [Rodríguez, González 

y Rodríguez (2002), páginas 235-6]. 

 ( 12),

( 12),

i
t t

G
t t

π
π

−

−

      (38) 

Por el contrario, el estadístico ( 12),
iG
t tB −  corrige el sesgo de la autoponderación, puesto 

que si el índice equivalente del mercado i es mucho mayor que el del general, el 

cociente entre inflaciones tenderá a 1, pero, dado que en ese caso se cumple (39), 

este factor actúa como compensación a la autoponderación dándolo más 

importancia a la inflación del ente i que a la del mercado general. 
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Además, ( 12),
iG
t tB −  es una medida que relativiza la importancia de la inflación de cada 

uno de los territorios por su importancia en términos económicos, en ambos casos, 

con respecto al mercado general. Para demostrarlo, denotamos por i
tw  a la 

importancia económica relativa del territorio i en el instante t. Definimos el IPC del 

mercado general como la suma ponderada de los IPC equivalentes de cada uno de 

los territorios que forman el mercado general. Es decir, se obtiene como (40). 

1 0

in
G i it
t t ti

i

eI w I
e=

=∑      (40) 

Definiendo la repercusión por unidad de índice del territorio i con respecto al 

mercado general como (41) y la participación como (42), 

12 12
0 0

( 12),
( 12)

( )

i i
i i i it t k
t t t ti i

i
t t G

t

e eI w I w
e eR u

I

−
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−
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−
=     (41) 

( 12),
( 12),

( 12),

( )i
t ti

t t G
t t

R u
PA

π
−

−
−

=      (42) 

sabemos que esta última medida mide la importancia del territorio i en la generación 

de  inflación del mercado G. 

Bajo el supuesto de que las ponderaciones entre el instante (t-12) y t no han 

cambiado, si se multiplican ambos lados de la ecuación (32) por ( 12)
i i i

t tw w w−= =  y, en 

la parte derecha de la ecuación se divide y se multiplica por el IPC del mercado 

general en el instante (t-12), se llega a (43). 

  ( 12),
( 12),

i
t tiG

t t i

PA
B

w
−

− =      (43) 
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Por tanto, el estadístico ( 12),
iG
t tB −  mide la relación que existe entre en territorio i y el 

mercado general en términos de su participación en la inflación con respecto a su 

importancia económica dentro del mercado general. 

Teniendo en cuenta a Rodríguez, González y Rodríguez (2002), el valor ( 12),
1

n
iG
t t

i
B −

=
∑ , 

en donde n es el número de entes territoriales en los que se divide el mercado 

global,  tiene una interpretación más precisa, puesto que el mismo esta acotado 

tanto inferior como superiormente, bajo el supuesto de precios crecientes. El valor 

máximo que puede alcanzar coincide con el inverso de la ponderación más 

pequeña, mientras que el valor mínimo es igual al inverso de la ponderación más 

grande. Si todos los  ( 12),
iG
t tB −  son iguales a 1, todos los territorios mantienen su PAPC 

con respecto al período de referencia del IPC, siendo su suma igual a n. Teniendo 

en cuenta lo dicho, si ( 12),
1

n
iG
t t

i
B −

=
∑ es mayor que n, ello implica que, por término medio, 

son los territorios más pequeños los que asumen mayor inflación, mientras que si 

dicha suma es menor que n, los que asumen con más fuerza, en términos medios, 

los procesos inflacionistas son los territorios de mayor peso económico. 

 

5. Conclusiones 

En este trabajo se presentan dos estadísticos que permiten estudiar los cambios que 

se producen en la Paridad de Poder de Compra, teniendo en cuenta, de forma 

simultánea, el factor espacial y el factor temporal, utilizando únicamente la 

información procedente de los Índices de Precios de Consumo y de los tipos de 

cambio. Un primer estadístico, 0,
iG

tB , compara directamente la PAPC en dos instantes 

de tiempo distintos, mientras que la segunda, ( 12),
iG
t tB − , mide los cambios en la PAPC 

con respecto a la Paridad Absoluta de Poder de Compra del instante de referencia 

del IPC, y nos permite contrastar si se cumple o no la ley de la Paridad Relativa de 

Poder de Compra de cualquier territorio con respecto al mercado global. Además, 

este último estadístico corrige el efecto autoponderación y tiene significado 

económico, tanto el valor individual de cada uno de los territorios con respecto al 
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mercado general, como la suma de todos ellos. Desde el punto de vista de su 

interpretación individual, ésta coincide con la relación entre la participación en la 

inflación del territorio i y su importancia económica dentro del mercado general. 

Desde el punto de vista agregado, la suma de los valores de ( 12),
iG
t tB −  para todo i, nos 

indica si, en términos medios, son los territorios más grandes los que asumen el 

mayor peso relativo en la inflación o por el contrario la inflación se genera 

fundamentalmente en los territorios mas pequeños. 
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