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Resumen

Tomando como punto de partida la Teoria de la Paridad de Poder de Compra, en
este trabajo se revisa su formulacion estadistica-econométrica y se propone un
estadistico que permita su analisis a corto plazo para un conjunto de territorios que

configuran un mercado global, tanto desde la perspectiva espacial como temporal.
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1. Introduccién

La Teoria de la Paridad de Poder de Compra (PPC) fue enunciada formalmente por
Gustav Cassel en 1918. Segun Cassel "la tasa de cambio de equilibrio iguala el
poder adquisitivo de una moneda en el interior (de un pais) con lo que dicha moneda
podria comprar en el exterior si fuera cambiada por una moneda extranjera” [citado

en Spiegel (1996), p. 690]. Desde entonces esta Teoria se ha sometido a multiples



contrastaciones empiricas, siendo la base tedrica para la explicacibn de los
movimientos en los precios y del tipo de cambio entre distintas regiones y paises.

En este trabajo se analiza la Paridad de Poder de Compra conjuntamente desde la
perspectiva espacial y temporal, centrandose en los problemas que presenta la
contrastacion de la Teoria de la PPC. En este sentido, la informacion de la que se
parte son los IPC y los tipos de cambio con respecto a una moneda comun. Los
objetivos concretos que se persiguen son dos. En primer lugar, demostrar que la
sustitucion de la variable precio por el IPC puede conducirnos a conclusiones acerca
del cumplimiento o0 no de la Teoria de la PPC al menos confusas. Alberola y
Marqués(2001) utilizan el IPC pero matizan la amplitud de sus conclusiones diciendo
gue el analisis no se centra en los niveles de precios sino en la evolucién de los
precios relativos desde un instante temporal particular [Alberola y Marqués (2001), p.
453]. Cancelo et al (2000) definen la PRPC en términos acumulados desde el
instante de referencia del IPC hasta el instante actual, sin embargo, luego afirman

que la situacion de referencia en el periodo base no tiene interpretacion econémica.

En segundo lugar, se propone un estadistico que mide los cambios en la PRPC
calculado a partir de la informacion disponible habitualmente, esto es, los tipos de
cambio y los IPC. Este estadistico tiene dos versiones, una a largo plazo,
ajustandose en este caso a la propuesta de Cancelo et al (2000) y otra a corto plazo,
cuya finalidad es analizar los cambios en los niveles de vida de los ciudadanos en el
contexto de un mercado global debidos a los cambios producidos en las variables
gue miden los precios, suponiendo el resto de factores constantes.

En lo que sigue este trabajo se estructura en tres partes. En el epigrafe siguiente se
demuestra que el hecho de sustituir la variable precio por el IPC puede afectar a las
conclusiones acerca del cumplimiento o no de la PRPC. En el punto tercero, se
propone un estadistico para estudiar los cambios en la PRPC desde la perspectiva
temporal y espacial y se estudia la féormula de interpretarlo en términos de la PPC.

En el dltimo epigrafe se enuncian las principales conclusiones.

2.- Los efectos de la sustitucion de la variable precio por el IPC en el estudio
de la PPC.



La Paridad de Poder de Compra relaciona el precio de un mismo bien o conjunto de
bienes expresados en la misma moneda para dos territorios distintos. Si se denota
por pn y pi el precio del bien h en el territorio i y j respectivamente, ambos
expresados en la moneda de cada territorio, la Paridad de Poder de Compra del
territorio i con respecto al territorio j para el bien h, expresada en la moneda de un

mercado global G, que denotaremos por PPCy!, se define como (1),

e *p

PPC) = >

(1)

siendo € y € los tipos de cambio de las monedas de los territorios i y j con
respecto a la moneda del mercado general. Es decir, el tipo de cambio del paisi es
la cantidad de unidades monetarias del mercado global que son necesarias para

comprar una unidad monetaria de su pais.

La expresion (1) se puede simplificar si tomamos j=G. En este caso se obtendria la

expresion (2).

) iG % i
ppcie =2 P 2)
h

El numerador de (2) no es mas que el precio equivalente del bien h expresado en la
moneda del mercado general. Si ese valor es igual al precio del mismo articulo en el
mercado general, diriamos que se cumple la Ley de Precio Unico para este bien. Si
el cociente (2) fuese igual a 1 para todos los bienes diriamos que se cumple la Ley

de Precio Unico.

Sin embargo, la Paridad de Poder de Compra se expresa en términos de una
variable precio agregada para cada economia. De esta manera, si P'y P® denotan
una medida del precio de la cesta de la compra en el territorio i y G respectivamente,
la PAPC del pais i con respecto al mercado global G se define como (3).

eiG *Pi

56 ®3)

PAPC'® =



Si la expresion (3) es igual a 1 se dice que se cumple la Teoria de la Paridad
Absoluta del Poder de Compra. Evidentemente, el cumplimiento de la Ley del Precio

Unico implica el cumplimiento de ley de la PAPC, pero la inversa no es cierta.

La expresion (3) se puede completar incorporandole un subindice que represente el
factor tiempo, obteniendo (4).

) iG % pi
pAPC =& PGR (a)

t

Del analisis de (4) es evidente que si sucede (5), siendo k entero y positivo,

iG % pi iG % pi
e+ e *R,
PG G
t t—k

PAPC = =PAPCS, (5)

ello se debe, bien a que la moneda del pais i se fortalece con respecto a la moneda
del mercado global entre el instante (t-k) y t, bien a que sus precios internos crecen
mas que en el mercado global, o bien ambos efectos. En los tres casos, el vivir en el
pais i se hace mas caro con respecto al mercado global. En consecuencia, bajo el
supuesto de "ceteris paribus”, en este territorio se tendra una menor capacidad para
adquirir bienes y servicios, con lo cual el nivel de vida de sus habitantes habra
empeorado entre el instante (t-k) y t con respecto al mercado global y al instante (t-
K).

Llegados a este punto, la pregunta que se plantea se refiere a cobmo obtener el valor
de la PAPC®. Su célculo requiere cuantificar el precio de la cesta de la compra para
los territorios i y G. Vachris y Thomas (1999), Rao (2001) y Rodriguez, Gonzalez y
Rodriguez (2002) sefialan algunas de las dificultades que presenta la obtencién de
las variables P' y P®. De hecho, esta variable es compleja y conceptual. Se puede
hablar como concepto de precio de una cesta de la compra como medida de la
carestia de la vida, pero su calculo exigiria poder hacer homogéneo, en precios,
bienes y servicios que no lo son, puesto que, desde el punto de vista econémico, la

homogenizacion se hace en términos de valor no de precios.

En muchos de los trabajos empiricos [Cancelo et al (2000), Alberola y Marqués

(2001)] en la expresion (4) se sustituye la variable precio por la variable indice de



precios, con lo cual se trabaja con la expresion (6), siendo I e I el valor del IPC en

el instante t en la zona i y G respectivamente.
2t (6)

Dado que el IPC mide cambios acumulados, la expresion (6) mide la Paridad
Relativa de Poder de Compra. En este caso, para que se cumpla ésta es necesario
gue (6) sea igual a una constante k para todo t.

eiGIi
L 7)

t

Aplicando logaritmos a (7) e incorporando un término de perturbacion aleatoria se

puede especificar el modelo (8).
Ln(ef®) +Ln(1)) ~Ln(1¢) =Ln(k) +¢, (8)

Los contrastes sobre el cumplimiento o no de la Teoria de la PRPC se basan
fundamentalmente en el estudio de cointegracion de las variables de la parte

izquierda de (8) o en el estudio del orden de integracion de la perturbacion aleatoria.

Ahora bien, en (7) hay dos tipos de variables. El tipo de cambio, que se expresa en
niveles y que mide el numero de unidades de moneda del mercado general que son

necesarias para comprar una unidad de moneda del pais i, y el IPC, que es
adimensional y mide un cambio acumulado. Es decir, Ln(l) es una medida de la
tasa de variacion de los precios en la zona i desde el instante base del indice hasta

el instante t. Lo mismo mide Ln(I°) para el mercado global, pero no asi Ln(e®).

Por otra parte, la Teoria de la PRPC se puede formular en términos de las tasas de
variacion [Laureti (2001), p. 734], en cuyo caso su formulacién se representa en (9),
indicando t=0 el instante comun sobre el que se referencian los IPC.

t
ey P P’

eiG _e(I)G N P[i _POI ~ PtG _POG :O (9)

Expresando (9) en términos logaritmicos se obtiene (10),



eiG Pi PG
Ln(=>) +Ln(<) -Ln(<) =0 10
(egf) (Po') (POG) (10)
expresion esta Ultima que se puede escribir en funcion de los IPC de la forma
indicada en (11).
Ln(£)+Ln(I‘)—Ln(IG):0 (11)
e(i)G t t
En este caso, el modelo a utilizar para contrastar el cumplimiento o no de la Teoria
de la PRPC se realizaria sobre el modelo (12),
Ln(£)+ Ln(1))-Ln(1°8) =¢ (12)
e(i)G t t t
bien estudiando la cointegraciéon de las variables de la parte izquierda de la

ecuacion, bien estudiando el orden de integracion de la perturbacion aleatoria.

Sin embargo, el utilizar (8) o (12) para estudiar el cumplimiento o no de la Teoria de
la PRPC puede llevarnos conclusiones dificilmente aceptables desde el punto de
vista econdmico si no se tiene en cuenta la situacion en la que se encuentra el
mercado en el instante de referencia sobre el cual se miden los cambios. Si en el

instante base se cumple la Teoria de la PAPC, es decir, e°’P, =P’ , el cumplimiento

de (9) para todo t implica que €°P' =P°. Ahora bien, si se parte de una situacion de
desequilibrio, por ejemplo e°P, =2*P>, el cumplimiento de la Teoria de la PRPC

implicaria que el precio equivalente en la zona i, e°P', seria divergente con respecto

a P°. Esta divergencia a largo plazo es inaceptable desde el punto de vista teérico,

sobre todo en el seno de un mercado global cuyo objetivo es la cohesion social. En
esta situacion de incumplimiento de la PAPC en el instante base y teniendo como
objetivo alcanzar el mayor nivel de cohesion social se tienen que producir presiones
para que las zonas que tienen un precio equivalente mas bajo tengan un crecimiento
relativo de sus precios mayor que aquellos que ya lo tienen mas alto con el objeto de

gue, en todo caso, se mantengan sus distancias absolutas.



En definitiva, la relacion inicial de precios entre cada zona del mercado global y el
propio mercado global es fundamental a la hora de analizar la evolucién de la PPC,
ya que todos los cambios se relativizan sobre esta posicion. Ahora bien, algunos
autores utilizan la PRPC en términos de tasas de variacidon con respecto a un
periodo anterior [Laureti (2001), p. 734]. Es decir, en vez de tomar como punto de
partida a (9) usan (13).

-tk =( (13)

En este caso, a los problemas ya comentados anteriormente se une el hecho de que
el periodo de referencia de la PAPC cambia continuamente, con lo cual el que se
cumpla la Teoria de la PRPC a partir de un instante t para la zona i con respecto al
mercado global significa que se mantiene la relacion entre el precio equivalente en i
y el del mercado global que existia en el instante t y que ambas a largo plazo
divergen, a no ser que en el instante t se esté en una situaciéon de cumplimiento de
la PAPC.

Ademas, al usar el modelo (13) se presenta un problema de autoponderacion que
impide la comparacién temporal entre los cocientes de precios equivalentes, tal y

como se demostrara en el epigrafe siguiente.

3. Un estadistico para medir los cambios en la PAPC

Tal y como se ha demostrado en el epigrafe anterior, el analisis de la Teoria de la
Paridad de Poder de Compra debe realizarse en su version relativa, pero teniendo
en cuenta la importancia que tiene el cumplimiento o no de la PAPC en el instante
con respecto al cual se mide la version relativa. En este sentido, si se desconoce la
PAPC en el instante inicial, que es el caso habitual, es necesario que el instrumento
de analisis que se utilice para el seguimiento de la Teoria de la PRPC se relativice
siempre al valor de la PAPC de un unico instante de tiempo, con lo cual también se
elimina el efecto autoponderacion que provoca el uso de un IPC en vez de la
variable precio. Ademas, este instrumento debe basarse en los cambios que se
producen en distancias absolutas y no relativas y, en lo posible, debe ser valido para



analizar los cambios a largo y a corto plazo, dado que en el futuro el proceso de
integracion de los mercados formando un mercado global har4 necesario un
seguimiento a corto plazo de esta variable, pasando a ocupar el papel que

actualmente ocupa el IPC.

El estadistico propuesto en este trabajo es el estadistico B(itG_k),t definido como en

(14).

i i
E:Ii _e(t—k) Ii
ei t ei (t=k)
0 0
16-1° (14)

t (t—K)

iG -
B(t—k),t -

Como se puede observar, este estadistico es un cociente entre los cambios
absolutos de los precios equivalentes en el mercado i y en el mercado general. La

expresion (14) puede tener distintas interpretaciones en funcion del valor de k.

3.1.- Analisis de los cambios de la PAPC a largo plazo usando B(')Gt

Si k=t, la expresion (14) se convierte en la (15).

i i
T N
iG e0 eO eO (15)
B' = =
ot 18 -18 1€ -1

Teniendo en cuenta que conceptualmente el IPC de un pais se define como el

cociente entre el precio de la cesta de la compra en cada instante de tiempo y dicho

precio en el instante de referencia del indice, B(')Gt lo podemos escribir como (16).

G
i ei Pi
By =g (16)
!
R

A partir de (16) se pueden dar los siguientes resultados:



a) B(')Gt =1. En este caso es inmediato demostrar que la Paridad Absoluta de Poder de

Compra en el territorio i con respecto al mercado global es la misma en el instante t

que la que habia en el instante base del indice, ya que se cumple (17).

i i G i pi G _ i % pi i % pi
e—FP—t.—lzpt—G—lze—FP—‘.:‘—Gz papcie =& GR =% GR’ =PAPC,"  (17)
R R R R R R

b) B(')Gt >1. Realizando un desarrollo similar al anterior llegariamos al resultado (18).

i % pi i % pi )
&k >e°PGP0 =PAPC!® (18)

t 0

PAPC =

En consecuencia con lo dicho anteriormente, si B('ft >1 significa que el pais i es ahora

mas caro con respecto al mercado global que lo que lo era en el instante de
referencia del IPC, y ello conlleva que los habitantes del pais i hayan empeorado su
nivel de vida con respecto al mercado global y al instante de referencia, bajo el
supuesto de que el resto de factores que afectan al nivel de vida permanecen

constantes.

c) 0<By;<1. Teniendo en cuenta los resultados anteriores es inmediato obtener la

expresion (19) y concluir que ello supone que el nivel de vida de los habitantes del
territorio i en el instante t ha mejorado con respecto al mercado global y al instante
base.

ei * Pi ei * Pi o
=< OPG ¢ =PAPC, (29)

t 0

PAPC® =

d) B(')Gt <0. En este caso, partiendo de (14), podemos escribir (20).

etl I ti — RniG l tG
——-1=B,;*| —=-1 20
e(I) POI 0,t |:POG ( )

Reordenando los términos de (20), obtenemos (21).



e R

: _+\|3‘G\*FiG =1+BY;| (21)
e(|) P0| 0,t POG 0,t

Multiplicando y dividiendo el numerador del primer sumando de (21) por P, y el

denominador por P, se obtiene (22).

axpixP
LTt ps +‘BiG‘*iG :l+‘BiG‘ 22)
0,t 0,t
R’ R’

Reordenando nuevamente los términos de (22) se puede obtener la relacion (23),

eti*l:)ti *PG
PtG t + BiG *Pt_G =1+ BiG
% pi O,I‘ G ‘ O,t‘ (23)
€ I:)0 *PG I:)0
0

POG

que expresada en funcion de paridades de poder de compra equivale a (24).

PAPCCS*P® | c1.P° _, .inic
PAPCE*PS ot e e &4
Despejando PAPC{® en (24) se obtiene (25).
G
PAPCL :PAPc;G{%*(H\Bsi\) —\B:ﬁ@ (25)
t

A partir de este resultado se pueden presentar dos nuevos casos: que (26) sea

mayor que 1, o menor que 1.
G
{%*(n\sﬁ\) -\ng@ 6)

Si (26) es mayor que 1 significaria que la PAPC{® es mayor que la PAPC, con lo
cual el ciudadano del pais i ha perdido calidad de vida con respecto a la situacion en
el periodo base y al ciudadano del mercado global. Sin embargo, es inmediato

demostrar que para que (26) sea mayor que 1 el precio de la cesta de la compra en
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el mercado general en el instante de referencia debe de ser mayor que el precio de
la cesta de la compra, también en el mercado global, pero en el instante t. Es decir,
debe de suceder (27).
G
si [%*(1+‘B£D —‘B(‘)ﬁ@ >1= P® > P° (27)
t

En consecuencia, en un escenario de precios crecientes en el mercado global, el

resultado de la expresién (26) no puede ser mayor que uno.

La segunda alternativa es que (26) sea menor que 1. Este caso es compatible con
precios crecientes en el mercado global y ello implicaria que la PAPC/® es menor
que la PAPC,°.

Por tanto, en una situacion en la cual los precios en el mercado global son

crecientes, la interpretacién de Bj; se reduce Gnicamente a tres casos:

- Si es mayor que 1, el pais i pierde nivel de vida con respecto al mercado global,

tomando como referencia el instante base del IPC.

- Si es igual a 1, no hay cambios en el nivel de vida del pais i con respecto al

mercado global, también tomando como referencia el periodo base del IPC.

- Si es menor que 1, el pais i es mas barato en el instante t con respecto al mercado
global que lo que lo era en el instante de referencia del IPC. Ello implica que puede
comprar mas bienes y servicios y, en ese sentido, su nivel de vida ha mejorado

relativamente.

Por el contrario, si los precios en el mercado general no son crecientes la

interpretacion de By; tendria una cierta indeterminacion cuando tomara valores

negativos.

Por otra parte, el estadistico (15) realmente no es ninguna novedad, puesto que se
puede expresar como el cociente entre dos tasas de inflacibn acumuladas. En el

numerador se colocaria la tasa de variacion de un IPC equivalente del pais i,

11



definido como €/l y en el denominador la inflacion del mercado general. Es decir,

B, lo podemos escribir también como (28).

By: = N (28)

Recuérdese que cuando el objetivo que se persigue es el de estabilidad de precios
entre dos territorios, el instrumento que se utiliza es justamente el cociente de sus
inflaciones. Dado que la expresion (28) coincide con la expresion (15), el uso de este
instrumento no es valido en términos de la PPC, a no ser que la moneda sea la
misma en los dos territorios y para todos los periodos de tiempo que se desean
comparar. En caso contrario, el estadistico (29) mide Unicamente la relacion
existente entre los cambios acumulados en los precios internos desde el instante de
referencia de los indices hasta el instante t del territorio i y del mercado general, pero
no se puede hablar en términos de PPC entre ambos.

i i
It IO

i
I 0

G G
It IO

G
IO

(29)

3.2. Un estadistico para medir los cambios en la PPC a corto plazo

El cumplimiento de la Teoria de la Paridad Relativa de Poder de Compra se puede

escribir como (30), tal y como se ha visto anteriormente.

AP® AP'  Ae
= — + —

30
P P ¢ (30)

Es evidente que si se cumple la ley de la PAPC también se cumple la ley de la

PRPC, pero la inversa no es cierta. El problema que plantea calcular esta medida es

de nuevo el célculo de la variable precio. Una forma de resolverlo es utilizar como

12



tasa de crecimiento de los precios la tasa de crecimiento del IPC, ya que como se
demuestra en (31) ambas coinciden.

P-P
0 - Tl 1 (31)

Sin embargo, Rodriguez, Gonzéalez y Rodriguez (2002) demuestran que para el caso
de que exista una Unica moneda, en consecuencia, el segundo sumando de la parte
derecha de la ecuacion (30) es cero, el cumplimiento de la ley de la PRPC puede ser
incompatible con el cumplimiento de la ley de la PAPC. La raz6n se encuentra en
gue los cambios se relativizan con respecto a distintos instantes del tiempo. El

mismo problema se plantea en el caso que nos ocupa.

Para resolverlo, se define el estadistico Bgf_lz)yt como (32), para el supuesto de que la

frecuencia de observacién de los datos es mensual. Es decir, para k=12.

i i
E:Ii _ € Ii
_ ol o 1)
iG — 0 0

t (t-12)

Desarrollando (32) se obtiene la expresion (33), que es sobre la que se interpretan
los posibles valores de B(if_lz),t en términos del cumplimiento o no de la ley de la

PRPC.

i i i i iDi _ A i
etl Pt' _e(t—12)P(t—12) &R _e(t—12)P(t—12)

) ei Pi ei Pi ei Pi
B¢ =00 0'o — 0" 0 33
e Fi _ P(tG—12) PtG - P(?—lZ) (33)
Py R Py

B(itG_lz),t es una medida de la PRPC, ya que mide los cambios en la PAPC producidos

en el ultimo afo, pero siempre relativizados a un unico valor de dicha PAPC. En
concreto, a la que existia en el instante de referencia del indice. Lo que mide es si el
cambio que se ha producido en un afio en la PAPC ha supuesto reducir, mantener o

incrementar su PAPC con respecto a la situacion existente en el instante base. Si

13



B(itG_lz)lt =1, se cumple (34), lo que implica que entre el instante (t-12) y t (a lo largo de

un afo) la evolucion de los precios en el pais i y en el mercado general ha
mantenido la misma relacion que la que tenia en el instante de referencia, con lo
cual la evolucién en ese periodo ha favorecido el mantenimiento de la situacion de
partida, y, por tanto, se cumple la ley de la PRPC con respecto al instante inicial.

e(i) Poi eti Pti _e(it—lZ) P(it—lz)

= (34)
PoG PtG - P(ElZ)

Por el contrario, si B(ite_lz),t>1, ello implica que la evolucion a lo largo de los 12

periodos analizados ha propiciado el encarecimiento del pais i con respecto al
mercado general y al instante de referencia del indice. En este sentido, el ciudadano

residente en el pais i esta perdiendo calidad de vida con respecto al del mercado
global, siempre bajo el supuesto de "ceteris paribus”. Si B(itG_lz),t<1, la interpretacion

evidentemente la contraria.

Ademas de la interpretacion puntual realizada para cada valor de B(itG_lz)’t, el analisis

de las series que la forman para todos los valores de t permite estudiar si se estan
produciendo cambios estables en la PAPC. De esta manera, si sistematicamente los

valores de B(if_lz),t se situan en torno al 1, por encima y por debajo de dicho valor,

ello indicaria que la PAPC no esta cambiando. Por el contrario, Si B(itG_lz)’t es

sistematicamente superior a 1 ello indicaria que el pais i se est4 haciendo cada vez
mas caro, con lo cual su PAPC esta creciendo con respecto a la que tenia en el

instante de referencia. En este caso nos podemos encontrar con dos situaciones

distintas. En primer lugar, la serie de B(if_lz),t puede oscilar siempre en torno a un

valor fijo 4 mayor que 1. En este caso, nos estaria indicando que la PAPC ha

cambiado a un nuevo nivel de equilibrio que vendria definido como (35).
PAPC/® = u*PAPC® (35)
En segundo lugar, si B(if_lz),t >1 pero no es estable en torno a un valor, ello implicaria

gue el pais i no se encuentra en una situacién de equilibrio con respecto al mercado
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global y su PAPC esta cambiando de forma continua. Una interpretacién similar,

pero contraria, es la que se realizaria cuando B(if_lz),t toma valores por debajo del 1.

El estadistico B(if_lz),t tiene una diferencia importante con respecto a la medida que se

obtiene como el cociente entre las inflaciones anuales entre dos territorios a la hora
de medir el cumplimiento o no de la PRPC. La expresion (32) se puede escribir

como (36),

i
€10 K )
i T2
B = € ”Et—mt
(t-12)t —

G
It—12 n((t;—lz),t

(36)
en donde, 77;_,, es la tasa de inflacién anual en el mercado G y 772t-12),t es la tasa de

inflacion del precio equivalente en el mercado i, es decir, se calcula como (37).

ipi _ai pi il i
1 _&R &Ry — el —€ i

(t-12)t —

i i i (37)
et—12 I:)t—12 et -12 I t-12
Es ampliamente conocido que el uso de (38) como medida de cumplimiento de la
PRPC presenta un problema de autoponderacion, en el sentido de que los indices
de precios mas grandes tienden a tener mas importancia a la hora de calcular el
indice del mercado general, con lo cual la inflacion del mercado general tiende a
acercarse a la mercado con mayor indice de precios. Es mas, en el caso limite en el
cual el indice de precios equivalente del territorio i sea infinito, el cociente de
inflaciones de dicho mercado y del mercado general coinciden [Rodriguez, Gonzalez
y Rodriguez (2002), paginas 235-6].

(38)

Por el contrario, el estadistico B(if_lz),t corrige el sesgo de la autoponderacion, puesto

que si el indice equivalente del mercado i es mucho mayor que el del general, el
cociente entre inflaciones tendera a 1, pero, dado que en ese caso se cumple (39),
este factor actia como compensacidon a la autoponderacion dandolo mas

importancia a la inflacion del ente i que a la del mercado general.
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eti—12 |i
ei t-12
——>1 (39)

t-12

Ademas, B(itG_lz)yt es una medida que relativiza la importancia de la inflacion de cada

uno de los territorios por su importancia en términos econémicos, en ambos casos,

con respecto al mercado general. Para demostrarlo, denotamos por w a la

importancia econdémica relativa del territorio i en el instante t. Definimos el IPC del
mercado general como la suma ponderada de los IPC equivalentes de cada uno de

los territorios que forman el mercado general. Es decir, se obtiene como (40).

18 =3 w2 (40)
i=1 eo

Definiendo la repercusion por unidad de indice del territorio i con respecto al

mercado general como (41) y la participacion como (42),

eti . eti_k i i
?Itwt - N It—lZWt—lZ

i —_ %o 0

R(t—lZ),t (U) - I G (41)
(t-12)

_ R(it—12),t (u)

PA(it—12),t - ﬂ'G (42)
(t-12),t

sabemos que esta ultima medida mide la importancia del territorio i en la generacién

de inflacion del mercado G.

Bajo el supuesto de que las ponderaciones entre el instante (t-12) y t no han

cambiado, si se multiplican ambos lados de la ecuacion (32) por w =W(it_12) =w y, en

la parte derecha de la ecuacion se divide y se multiplica por el IPC del mercado

general en el instante (t-12), se llega a (43).

_ PA'
B(ItG—lZ),t :% (43)
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Por tanto, el estadistico B(if_lz),t mide la relacion que existe entre en territorio i y el

mercado general en términos de su participacién en la inflacién con respecto a su

importancia econémica dentro del mercado general.

n

Teniendo en cuenta a Rodriguez, Gonzéalez y Rodriguez (2002), el valor ZB(if_lz)’t ,
i=1

en donde n es el numero de entes territoriales en los que se divide el mercado
global, tiene una interpretacion mas precisa, puesto que el mismo esta acotado
tanto inferior como superiormente, bajo el supuesto de precios crecientes. El valor
méaximo que puede alcanzar coincide con el inverso de la ponderacion mas

pequefia, mientras que el valor minimo es igual al inverso de la ponderacion mas
grande. Si todos los Bgf_lz)yt son iguales a 1, todos los territorios mantienen su PAPC

con respecto al periodo de referencia del IPC, siendo su suma igual a n. Teniendo
: iG

en cuenta lo dicho, si ZB('HZ),t es mayor gue n, ello implica que, por término medio,
i=1

son los territorios mas pequefios los que asumen mayor inflacion, mientras que si

dicha suma es menor que n, los qgue asumen con mas fuerza, en términos medios,

los procesos inflacionistas son los territorios de mayor peso econémico.

5. Conclusiones

En este trabajo se presentan dos estadisticos que permiten estudiar los cambios que
se producen en la Paridad de Poder de Compra, teniendo en cuenta, de forma
simultanea, el factor espacial y el factor temporal, utilizando Unicamente la

informacién procedente de los indices de Precios de Consumo y de los tipos de

cambio. Un primer estadistico, By}, compara directamente la PAPC en dos instantes

de tiempo distintos, mientras que la segunda, B(itG_ﬂ),t, mide los cambios en la PAPC

con respecto a la Paridad Absoluta de Poder de Compra del instante de referencia
del IPC, y nos permite contrastar si se cumple o no la ley de la Paridad Relativa de
Poder de Compra de cualquier territorio con respecto al mercado global. Ademas,
este Ultimo estadistico corrige el efecto autoponderacion y tiene significado

econOmico, tanto el valor individual de cada uno de los territorios con respecto al
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mercado general, como la suma de todos ellos. Desde el punto de vista de su
interpretacion individual, ésta coincide con la relacion entre la participacion en la

inflacion del territorio i y su importancia econdmica dentro del mercado general.
Desde el punto de vista agregado, la suma de los valores de B(if_lz),t para todo i, nos

indica si, en términos medios, son los territorios mas grandes los que asumen el
mayor peso relativo en la inflacion o por el contrario la inflacion se genera

fundamentalmente en los territorios mas pequenos.
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